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dŚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝǌŽŶĂ 
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dŚĞ��ĂƐŝĐƐ�ŽĨ�dĂǆĞƐ 
�ĚǀĂŶĐĞĚ�>ĞǀĞů 

^Ž͕�ŚŽǁ�ĚŽ�ǇŽƵ�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚĂǆĞƐ�ǇŽƵ�ƉĂǇ͍� 
dŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ďĞƩĞƌ�Žī�ďĞŝŶŐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƚŚĂŶ�ďǇ�ǇŽƵƌƐĞůĨ͘���
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŝƐ�Ă�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵŵŽŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ŐŽŽĚ͘��dŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͕�
ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�ƐƚĂƚĞ͕�ĐŽƵŶƚǇ͕�ĂŶĚ�ĐŝƚǇͬƚŽǁŶ�ĂƌĞ�Ăůů�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ͘�dĂǆĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ��ƚŽ�ĨƵŶĚ�
ƚŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�ƌŽĂĚƐ͕�ƉƵďůŝĐ�ƐĐŚŽŽůƐ͕�ůŝďƌĂƌŝĞƐ͕�ƉŽůŝĐĞ�ĂŶĚ�ĮƌĞ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ĨŽƌ�ŶĂƟŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�
ďĞŶĞĮƚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ͕�ƌĞĐƌĞĂƟŽŶ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƉĂƌŬƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝůƐͿ͕�ĂŶĚ�ŵƵĐŚ�ŵŽƌĞ͘�tŝƚŚŽƵƚ�ƚĂǆĞƐ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĚŝĸĐƵůƚ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ƚŽ�
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tŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚƌĞĞ�ǁĂǇƐ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ� 
ďĞŶĞĮƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚĂǆĞƐ�ƚŽĚĂǇ͍ 
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ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ͕�ƉĂǇƌŽůů�ƚĂǆ͕�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆ͕�ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ͕�ĂŶĚ�ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ͘ 
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dĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ǀŽƚĞƌƐ͊ 



Ϯ͘Ϯ͘Ϯ͘&ϭ 

Ξ�dĂŬĞ��ŚĂƌŐĞ�dŽĚĂǇ�–��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϯ�–�dŚĞ��ĂƐŝĐƐ�ŽĨ�dĂǆĞƐ�–�WĂŐĞ�Ϯ 
dŚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝǌŽŶĂ 

WĂǇƌŽůů�dĂǆ 
��ƉĂǇƌŽůů�ƚĂǆ�ŝƐ�Ă�ƚĂǆ�ŽŶ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�dŚŝƐ�ƚĂǆ�ĚĞĚƵĐƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĐŚĞĐŬ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�
ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ͕�ĚŝĐƚĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�/ŶƐƵƌĂŶĐĞ��ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ��Đƚ�;&/��Ϳ͘�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ƚŚĞƐĞ�ƚĂǆĞƐ�ĂƌĞ�
ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂƐ�ƚŚĞ�&/���ƚĂǆ͘��ŽƚŚ�ƚĂǆĞƐ�ĐŚĂƌŐĞ�Ă�ƐĞƚ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘� 

WĂǇƌŽůů�ƚĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĚĞĚƵĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĐŚĞĐŬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƐĞůĨ-ĞŵƉůŽǇĞĚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƉĂǇŝŶŐ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŽǁĂƌĚ�ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ͘ 

/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ 

DĞĚŝĐĂƌĞ 

dŚĞ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŝƐ�ĨĞĚĞƌĂůůǇ�
ĨƵŶĚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�DĞĚŝĐĂƌĞ�ƉĂǇƌŽůů�
ƚĂǆ͘�dŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ͛Ɛ�ŵĂŝŶ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŝƐ�
ƚŽ�ŚĞůƉ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ĨŽƌ�
ƐĞŶŝŽƌ�ĐŝƟǌĞŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h͘^͘���
ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ƚĂǆ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝƐ�ϭ͘ϰϱй�ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�
ĂŶŶƵĂů�ůŝŵŝƚ͘� 

^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ 

dŚĞ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�ƉĂǇƌŽůů�ƚĂǆ�ŚĞůƉƐ�ĨƵŶĚ�ƚŚĞ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�ƉƌŽŐƌĂŵ͘�
^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�ŝƐ�Ă�ĨĞĚĞƌĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ƚŚĂƚ�ŚĞůƉƐ�ĐŝƟǌĞŶƐ�ĨƵŶĚ�
ƌĞƟƌĞŵĞŶƚ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŚĞůƉƐ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉƌŽĨŽƵŶĚ�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͕�ĂƌĞ�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ϭϴ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ƉƌĞŵĂƚƵƌĞ�ĚĞĂƚŚ�ŽĨ�Ă�ƉĂƌĞŶƚ͕�Žƌ�
ƚŚĞ�ĚĞĂƚŚ�ŽĨ�Ă�ƐƉŽƵƐĞ�ŝŶ�Ă�ĨĂŵŝůǇ�ǁŝƚŚ�ŵŝŶŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͘�zŽƵƌ�ƚĂǆ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ƚŽǁĂƌĚ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�ŝƐ�ϲ͘Ϯй�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�dŚĞ�
ĐƵŵƵůĂƟǀĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƚĂǆ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ǇŽƵƌ�ƉĂǇĐŚĞĐŬ�
ǀĂƌŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ǇĞĂƌ�ƚŽ�ǇĞĂƌ͘� 

,ĂǀĞ�ǇŽƵ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�ƉĂǇĐŚĞĐŬ͍�/Ĩ�ƐŽ͕�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĚŝĚ�ǇŽƵ�ƉĂǇ�ŝŶ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ͍�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ĚŝĚ�ǇŽƵ�ƉĂǇ�ŝŶ�ƉĂǇƌŽůů�ƚĂǆ͍ 

/ŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ŝƐ�Ă�ƚĂǆ�ŽŶ�ĞĂƌŶĞĚ�ĂŶĚ�ƵŶĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘��ĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŝƐ�ŵŽŶĞǇ�ĞĂƌŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ƉĂǇ͘�
tĂŐĞƐ�ĂŶĚ�ƐĂůĂƌŝĞƐ�ĞĂƌŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂƌĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�hŶĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŝƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�
ĨƌŽŵ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ĞĂƌŶĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐĂǀŝŶŐƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�
ƵŶĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�/ŶĐŽŵĞ�ƚĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĞĚĞƌĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵŽƐƚ�ƐƚĂƚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�
ƐŽŵĞ�ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ͘� 

^ƚĂƚĞ�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ 

/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐƚĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ĐŚĂƌŐĞ�ƚŚĞŝƌ�
ĐŝƟǌĞŶƐ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ͘�^ŽŵĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�
ŚĂǀĞ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ͘�:ƵƐƚ�ĂƐ�ǁŝƚŚ�ĨĞĚĞƌĂů�
ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ͕�ƐƚĂƚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĞĂƌŶĞĚ�ĂŶĚ�ƵŶĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͘ 

^ƉĞĐŝĮĐ�ƵƐĞƐ�ĨŽƌ�ƐƚĂƚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ǀĂƌǇ�ƉĞƌ�ƐƚĂƚĞ͘��
DĂŶǇ�ƐƚĂƚĞƐ�ƐƉĞŶĚ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƚĞ�
ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŽŶ�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ͕�
ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŵĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƵƐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�
ŵŽŶĞǇ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƚĂƚĞ�
ŚŝŐŚǁĂǇƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĨƵŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘� 

&ĞĚĞƌĂů�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ 

DŽƐƚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĞĂƌŶĞĚ�ďǇ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h͘^͘�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĨĞĚĞƌĂů�
ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĨĞĚĞƌĂů�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ǇŽƵ�
ƉĂǇ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŝŶĐŽŵĞ�ǇŽƵ�ĞĂƌŶ͘�dŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�
ǇŽƵƌ�ŝŶĐŽŵĞ͕�ƚŚĞ�ŵŽƌĞ�ĨĞĚĞƌĂů�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ǇŽƵ�ƉĂǇ͘� 

&ĞĚĞƌĂů�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ŚĞůƉƐ�ĨƵŶĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ĨĞĚĞƌĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�
ĨĞĚĞƌĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ďƌĂŶĐŚĞƐ�;ĞǆĞĐƵƟǀĞ͕�ůĞŐŝƐůĂƟǀĞ͕�ĂŶĚ�
ũƵĚŝĐŝĂůͿ͘�EĂƟŽŶĂů�ĚĞĨĞŶƐĞ͕�ƚŚĞ�ĨĞĚĞƌĂů�ĐŽƵƌƚ�ƐǇƐƚĞŵ͕�ĨŽŽĚ�
ƐĂĨĞƚǇ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ͕�Ăŝƌ�ƚƌĂĸĐ�ĐŽŶƚƌŽů͕�ŚŝŐŚǁĂǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�
ĂŶĚ�ĂŶ�ĂƌƌĂǇ�ŽĨ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƐƐŝƐƚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŝŶ�ƟŵĞƐ�ŽĨ�
ŶĞĞĚ�ĂƌĞ�ũƵƐƚ�Ă�ĨĞǁ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĨĞĚĞƌĂůůǇ�ĨƵŶĚĞĚ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�
ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ŵĂĚĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ĨĞĚĞƌĂů�ŝŶĐŽŵĞ�
ƚĂǆĞƐ͘�� 



Ϯ͘Ϯ͘Ϯ͘&ϭ 

Ξ�dĂŬĞ��ŚĂƌŐĞ�dŽĚĂǇ�–��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϯ�–�dŚĞ��ĂƐŝĐƐ�ŽĨ�dĂǆĞƐ�–�WĂŐĞ�ϯ 
dŚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝǌŽŶĂ 

/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ WĂǇƌŽůů�dĂǆ 
WĂŝĚ�ŽŶ�ďŽƚŚ�ĞĂƌŶĞĚ�ĂŶĚ�

ƵŶĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ 
WĂŝĚ�ŽŶ�ŽŶůǇ�ĞĂƌŶĞĚ�

ŝŶĐŽŵĞ 

�ŵŽƵŶƚ�ƉĂŝĚ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�
ŵĂŶǇ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ďƵƚ�

ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĂƐ�ŝŶĐŽŵĞ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ 

��ƐĞƚ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ĞĂƌŶĞĚ�
ŝŶĐŽŵĞ�ŝƐ�ƉĂŝĚ 

&ƵŶĚƐ�ŵĂŶǇ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�
ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĞĚĞƌĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ 

&ƵŶĚƐ�ƚŚĞ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�
ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ 

WƌŽƉĞƌƚǇ�dĂǆ 
��ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆ�ŝƐ�Ă�ƚĂǆ�ŽŶ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůĂŶĚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŚŽŵĞƐͿ͕�ĂŶĚ�ŵŽƚŽƌ�
ǀĞŚŝĐůĞƐ�;ĂƵƚŽŵŽďŝůĞƐ͕�ďŽĂƚƐ͕�ĞƚĐ͘Ϳ͘�dŚĞ�ĨĞĞ�ƉĂŝĚ�ƚŽ�ůŝĐĞŶƐĞ�ĂŶ�ĂƵƚŽŵŽďŝůĞ�ŝƐ�Ă�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆ͘�
KǁŶĞƌƐ�ŽĨ�ŚŽŵĞƐ͕�ůĂŶĚ͕�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆ�ďŝůů͘�DŽƐƚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆĞƐ�ĂƌĞ�
ƉĂŝĚ�ĂŶŶƵĂůůǇ͘� 

WƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ďǇ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�ůŽĐĂů�ƐĐŚŽŽůƐ�ĂŶĚ�
ŽƚŚĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ͕�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆĞƐ�ǀĂƌǇ�ďǇ�ůŽĐĂƟŽŶ͘� 

^ĂůĞƐ�dĂǆ 
^ŽŵĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ĨƵŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ǁŝƚŚ�ƐĂůĞƐ�ƚĂǆĞƐ͘���ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ�ŝƐ�Ă�ƚĂǆ�
ŽŶ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ŐŽŽĚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�DŽƐƚ�ƐƚĂƚĞƐ�ĐŚĂƌŐĞ�Ă�ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ�ĨŽƌ�ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�
͞ďƌŝĐŬ�ĂŶĚ�ŵŽƌƚĂƌ͟�ƌĞƚĂŝů�ƐƚŽƌĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƐŽŵĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�Ă�ƐĂůĞƐ�
ƚĂǆ�ĨŽƌ�ŝƚĞŵƐ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ŽŶůŝŶĞ�ƌĞƚĂŝůĞƌ�;�ŵĂǌŽŶ͕�'ĂƉ͕��ĂƌŶĞƐ�ĂŶĚ�EŽďůĞ͕�
ĞƚĐ͘Ϳ͘�dĂǆĂďůĞ�ŐŽŽĚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǀĂƌǇ�ďǇ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�ďǇ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽƵŶƚǇ͘�^ƚĂƚĞ�ĂŶĚ�
ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĂƚ�ŐŽŽĚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�Ă�
ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ͘�^ŽŵĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ĐŚĂƌŐĞ�Ă�ƚĂǆ�ŽŶ�Ăůů�ŐŽŽĚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŚŝůĞ�ŽƚŚĞƌƐ�ǁŝůů�ĞǆĞŵƉƚ�
ŝƚĞŵƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĨŽŽĚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ͘��ŶĚ͕�ƐŽŵĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ĐŚŽŽƐĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĐŚĂƌŐĞ�Ă�ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ�
ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞǇ�ĨƵŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�ŽƚŚĞƌ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ƚĂǆĞƐ͘�� 

^ƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ�ĐŚĂƌŐĞĚ͘�^ĂůĞƐ�ƚĂǆ�ŝƐ�
ƚǇƉŝĐĂůůǇ�Ă�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƚŽƚĂů�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�
ŝƚĞŵ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�Ψϭ͘ϬϬ�ŝƚĞŵ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�Ă�ϲй�ƐĂůĞƐ�
ƚĂǆ͕�ǇŽƵ�ǁŝůů�ƉĂǇ�Ψϭ͘Ϭϲ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ŝƚĞŵ͘�dŚĞ�ΨϬ͘Ϭϲ�ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ�ĐŚĂƌŐĞ�ŝƐ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝƚĞŵ�Ăƚ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚŽƌĞ�ŽǁŶĞƌ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ƚĂǆ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘� 

�ŽĞƐ�ǇŽƵƌ�ƐƚĂƚĞ�ŚĂǀĞ�Ă�
ƐĂůĞƐ�ƚĂǆ͍�/Ĩ�ƐŽ͕�ĚŽ�ǇŽƵ�
ŬŶŽǁ�ǁŚĂƚ�ŝƚĞŵƐ�ĂƌĞ�
ƚĂǆĞĚ�ĂŶĚ�Ăƚ�ǁŚĂƚ�
ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�
ƚĂǆĞĚ͍ 

/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞĚƵĐƟŶŐ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�
ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ƚĂǆĞƐ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ�
ĞĂƌŶĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ͕�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�
ƚŽ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͛�ƚĂǆ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ĂŶ�
ĞŵƉůŽǇĞĞ�ŽǁĞƐ�ΨϭϬϬ�ĨŽƌ�^ŽĐŝĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�
ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ƚĂǆĞƐ͕�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ǁŝůů�
ĚĞĚƵĐƚ�ƚŚŝƐ�ĂŵŽƵŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ͛Ɛ�
ƉĂǇĐŚĞĐŬ͘�dŚĞŶ͕�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ǁŝůů�ƉĂǇ�
ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�Ă�ƚŽƚĂů�ŽĨ�ΨϮϬϬ�;ΨϭϬϬ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ͛Ɛ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ĂŶĚ�
ΨϭϬϬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ͛Ɛ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƚĂǆͿ͘�^ĞůĨ-ĞŵƉůŽǇĞĚ�ƉĞŽƉůĞ�ŵƵƐƚ�ƉĂǇ�
ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ĂŶĚ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�^ŽĐŝĂů�
^ĞĐƵƌŝƚǇ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͘ 

dŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ĂŶĚ�ƉĂǇƌŽůů�ƚĂǆ�ĂƌĞ�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƚĂďůĞ�ďĞůŽǁ͗� 

dŚĞ�ĨĞĞ�ƉĂŝĚ�ƚŽ�
ůŝĐĞŶƐĞ�Ă�ĐĂƌ�ŝƐ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĂǆ͘ 

�ŵƉůŽǇĞĞ� 
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͗�

ΨϭϬϬ 

�ŵƉůŽǇĞƌ� 
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ͗�

ΨϭϬϬ 

�ŵƉůŽǇĞƌ�ƉĂǇƐ�
ΨϮϬϬ�ŝŶ�ƉĂǇƌŽůů�

ƚĂǆĞƐ 



Ϯ͘Ϯ͘Ϯ͘&ϭ 

Ξ�dĂŬĞ��ŚĂƌŐĞ�dŽĚĂǇ�–��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϯ�–�dŚĞ��ĂƐŝĐƐ�ŽĨ�dĂǆĞƐ�–�WĂŐĞ�ϰ 
dŚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝǌŽŶĂ 

�ǆĐŝƐĞ�dĂǆ 
�ǆĐŝƐĞ�ƚĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ƚĂǆĞƐ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĞůůĞƌ�Žƌ�ƌĞƚĂŝůĞƌ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ŽŌĞŶ�ƌĞŵĂŝŶ�͞ŚŝĚĚĞŶ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�Ă�
ƉƌŽĚƵĐƚ�Žƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ďĞŝŶŐ�ůŝƐƚĞĚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ͘�/ƚĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆĞƐ�ǀĂƌǇ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ĂƌĞĂ͕�ďƵƚ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ͗ 

· 'ĂƐŽůŝŶĞ 
· ,ŽƚĞů�ƌŽŽŵƐ 
· �ůĐŽŚŽů 
· �ŝŐĂƌĞƩĞƐ 
· �ŝƌůŝŶĞ�ƟĐŬĞƚƐ 

�ǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ�ŝƐ�ŽŌĞŶ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�ŝƚĞŵ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŐĂƐŽůŝŶĞ͘�^ŽŵĞ�ŝƚĞŵƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ďŽƚŚ�Ă�ƐĂůĞƐ�
ƚĂǆ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ͘� 

,ĂǀĞ�ǇŽƵ�ĞǀĞƌ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ĂŶ�ŝƚĞŵ�ƚŚĂƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ĂŶ�ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ͍ 

^ƵŵŵĂƌǇ 

dĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƐŽĐŝĞƚǇ͘�tŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞŵ͕�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĚŝĸĐƵůƚǇ�ƉĂǇŝŶŐ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚƐ�
ĞŶũŽǇĞĚ�ďǇ�ďĞŝŶŐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͘�dĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨŽƌŵƐ͘�dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚĂǆĞƐ�ǇŽƵ�
ƉĂǇ�ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ǇŽƵ�ƉĂǇ�ƚŚŽƐĞ�ƚĂǆĞƐ�ŽŶ�ǀĂƌŝĞƐ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ǇŽƵƌ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ǇŽƵ�ůŝǀĞ͘�dĂǆĞƐ�ĂƌĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ďŽĚŝĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĐŝƚǇ�ĐŽƵŶĐŝůƐ͕�ĐŽƵŶƚǇ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌƐ͕�ƐƚĂƚĞ�ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞƐ͕�ĂŶĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ��ŽŶŐƌĞƐƐ͘�
sŽƚĞƌƐ͕�ǁŚŽ�ŝŶ�ŵŽƐƚ�ĐĂƐĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ͕�ĞůĞĐƚ�ƚŚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽƐŝƟŽŶƐ͘�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�
ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůůǇ�ǇŽƵ�ĚŽŶ͛ƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ůŽƚ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽǀĞƌ�ƚĂǆĞƐ͕�ďƵƚ�ĂƐ�Ă�ǀŽƟŶŐ�ŐƌŽƵƉ͕�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŝŶŇƵĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�
ƉŽůŝĐŝĞƐ�ƐĞƚ�ďǇ�ĞůĞĐƚĞĚ�ƉƵďůŝĐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ͘� 

hŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚĂǆĞƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͘�dĂǆĞƐ�ƉůĂǇ�Ă�ƌŽůĞ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĞĂƌŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�
ŵŽŶĞǇ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚĂǆĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�Ă�ůĂƌŐĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�^ƉĞŶĚŝŶŐ�WůĂŶ͘��� 

DĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚĂǆĞƐ�ǁŚĞŶ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ŵŽŶĞǇ͘ 

tŚĂƚ�ĂĐƟŽŶƐ�ĐŽƵůĚ�ǇŽƵ�ƚĂŬĞ�ĂƐ�Ă�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ǀŽƚĞƌ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚĂǆĞƐ�ƉĂŝĚ͍� 

�ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ŝƚĞŵ͕�ĂŶ�
ĞǆĐŝƐĞ�ƚĂǆ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ĚŝīĞƌĞŶƚ�

ůĂďĞů͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐŽƌƚ�ƚĂǆ͘ 


	Text1: 
	Text3: 
	Text2: 
	Have you received a paycheck If so how much did you pay in income tax How much did you pay in payroll tax: 
	Does your state have a sales tax If so do you know what items are taxed and at what percentage they are taxed: 
	Have you ever purchased an item that included an excise tax: 
	fill_2: 


